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3 4T21 

Release de Resultados 

São Paulo, 22 de fevereiro de 2022 – Eternit S.A. – em Recuperação Judicial (B3: ETER3, “Eternit” ou “Companhia”) 
anuncia hoje os resultados do 4o trimestre de 2021. As informações operacionais e financeiras da Companhia, 

exceto quando indicado ao contrário, são apresentadas em milhares de reais, com base em números consolidados, 
elaboradas de acordo com as normas contábeis brasileiras, notadamente a Lei n. 6.404/76 e os pronunciamentos 

emitidos pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (“CPC”) e aprovados pela Comissão de Valores Mobiliários 

(“CVM”) e devem ser lidas em conjunto com as demonstrações financeiras e notas explicativas para o período 
encerrado em 31 de dezembro de 2021.Todas as comparações realizadas neste release levam em consideração o 

4o trimestre de 2020, exceto quando especificado ao contrário.  

  

 

 

2T21 

 

Eternit encerra o ano de 2021 registrando o melhor resultado da década: 
EBTIDA Ajustado de R$ 337 milhões e Lucro Líquido de R$ 269 milhões. 

 
MARKET CAP (31/12/2021) 
R$ 1,3 bilhão  

 

COTAÇÃO DE FECHAMENTO (31/12/2021) 
R$ 20,96  

 

QUANTIDADE DE AÇÕES (31/12/2021) 
61.776.575 

FREE FLOAT 
99% 

RELAÇÕES COM INVESTIDORES 

ri@eternit.com.br 

 

Videoconferência: 
23 de fevereiro de 2022 às 15h  

Webcast: 

https://choruscall.com.br/eternit/4t21.htm 

 

 

 

Destaques 
2T21 

DESEMPENHO 4T21/4T20 

Receita Líquida de R$ 290 milhões, 

superior em 26%.  

 

Lucro Bruto de 119 milhões, 

crescimento de 16% e Margem 

Bruta de 41%. 

 

EBITDA Ajustado de R$ 76 milhões, 

crescimento de 13%. 

 

Lucro Líquido de R$ 53 milhões. 

 

Caixa Líquido positivo de R$ 181 

milhões, representando um aumento 

de R$ 166 milhões. 
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Mensagem da Administração 

Apesar do bom desempenho registrado no 4T21, o trimestre se monstrou mais desafiador, com destaque para a 

contínua elevação de preços de matérias-primas e demais insumos de produção, restrições na logística 

internacional e arrefecimento da demanda do setor de material de construção ao longo do período.  

Neste contexto, no 4T21, a Companhia registrou um Lucro Líquido de R$ 53 milhões, acumulando no exercício de 
2021 o resultado de R$ 269 milhões, o que representa um expressivo crescimento de 70% em relação ao ano de 

2020. 

A Receita Líquida do 4T21 totalizou R$ 290 milhões, superando em 5% o valor registrado no 3T21 e em 26% o do 

4T20. A margem bruta apurada no 4T21 foi de 41%, mantendo-se praticamente no mesmo patamar registrado no 

3T21.  

O EBITDA Ajustado atingiu R$ 76 milhões no 4T21, inferior em 10% ao do 3T21, mas superior em 13% em relação 

ao 4T20, acumulando no ano R$ 337 milhões, o melhor resultado da década e um dos melhores da história da 

Companhia. 

A Companhia prosseguiu com as ampliações das unidades do Rio de Janeiro e de Goiânia, dentre outros projetos 

do programa de modernização das unidades de fibrocimento, que juntas representarão um adicional na capacidade 

produtiva de 7 mil toneladas por mês, cerca de 10% da capacidade atual. A conclusão da ampliação da fábrica do 

Rio de Janeiro está prevista para o 1T22 e da fábrica de Goiânia para o 2T22. 

No 4T21, a Companhia seguiu realizando as vendas das telhas fotovoltaicas de concreto BIG-F10, ainda de forma 

restrita a projetos selecionados, cumprindo mais uma etapa importante do desenvolvimento do negócio. Em 

dezembro, a telha fotovoltaica de fibrocimento F-140 teve seu registro homologado pelo Inmetro, cumprindo assim 

a etapa final do processo de registro do novo produto. 

No âmbito do Plano de Recuperação Judicial, a Eternit realizou neste trimestre pagamentos aos credores concursais 

da Classe I no montante de R$ 655 mil. Assim, a dívida concursal da Eternit ao final do exercício de 2021 totalizou 

cerca de R$ 45 milhões, dos quais R$ 37 milhões se referem ao empréstimo contratado em 2014 junto ao Banco 

da Amazônia – BASA para implantação da unidade de fibra de polipropileno da Eternit Amazônia. 

Em novembro, foi anunciada a implantação de uma nova fábrica de telhas de fibrocimento na região Nordeste do 

país, na cidade de Caucaia-CE, representando um investimento de cerca de R$ 165 milhões, com início de operação 

prevista para 2023. A nova unidade industrial terá capacidade inicial de 7 mil toneladas por mês, sendo possível, 

em uma segunda etapa, a sua duplicação utilizando a infraestrutura ora em construção. 

Em linha com a estratégia da Companhia de crescimento e consolidação setorial, em março, foi realizada a captação 

de R$ 110 milhões através de aumento de capital, mediante emissão de ações para subscrição privada, visando o 

funding da aquisição da Confibra. Em janeiro/22, a Companhia informou ao mercado através de Fato Relevante a 

celebração do contrato de compra e venda para aquisição da totalidade do capital social da Confibra. A aquisição 

representará um adicional de cerca de 20% na capacidade de produção de telhas de fibrocimento do Grupo Eternit.  

A produção de fibra sintética de polipropileno (PP) na unidade de Manaus, insumo para produção de fibrocimento, 

totalizou 12 mil toneladas em 2021, registrando novo recorde de produção, 25% acima da capacidade de projeto. 

Diante da demanda aquecida no segmento de fibrocimento, da aquisição da Confibra e do projeto greenfield do 

Ceará, a Companhia anunciou ao mercado, em janeiro/22, a ampliação de capacidade da unidade de Manaus para 

18.000 mil t/a, representando um adicional de 40% da capacidade atual. A conclusão da ampliação da fábrica de 

Manaus está prevista para o final de 2023 com investimento estimado de R$ 24 milhões. 

Neste trimestre, após um período de seis anos, a Companhia voltou a realizar pagamento de juros sobre capital 

próprio aos seus acionistas, tendo distribuído no mês de dezembro R$ 14,9 milhões. 
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Consolidado - R$ mil 4T21 4T20 Var. % 3T21 Var. % 2021 2020 Var. %

Receita bruta de vendas 359.741      285.995        25,8          344.131     4,5           1.393.132 860.368    61,9         

Receita líquida 289.545      229.453        26,2          275.978     4,9           1.123.125 683.423    64,3         

Lucro bruto 119.216      102.707        16,1          118.709     0,4           491.050    227.344    116,0       

    Margem bruta 41% 45% - 4 p.p. 43% - 2 p.p. 44% 33% 11 p.p. 

Lucro líquido do período 53.343        121.077        (55,9)         98.014       (45,6)        269.446    158.733    69,7         

    Margem líquida 18% 53% - 35 p.p. 36% - 18 p.p. 24% 23% 1 p.p. 

Lucro líquido ajustado 54.866        63.548          (13,7)         76.698       (28,5)        251.059    85.775      192,7       

    Margem líquida ajustada 19% 28% - 9 p.p. 28% - 9 p.p. 22% 13% 9 p.p. 

EBITDA CVM 527/12 73.906        135.446        (45,4)         116.939     (36,8)        362.070    209.052    73,2         

    Margem EBITDA CVM 527/12 26% 59% - 33 p.p. 42% - 16 p.p. 32% 31% 1 p.p. 

EBITDA Ajustado 76.214        67.350          13,2          84.642       (10,0)        336.995    122.224    175,7       

    Margem EBITDA ajustada 26% 29% - 3 p.p. 31% - 5 p.p. 30% 18% 12 p.p. 

Principais Indicadores 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Conjuntura e Mercado 

Os indicadores de confiança encerraram o ano de 2021 com uma revisão generalizada para baixo. As expectativas 

do mercado, reportadas no Relatório Focus1 e Copom2 do BCB, vêm sinalizando para a degradação dos parâmetros 

macroeconômicos, com redução na previsão de crescimento do PIB (2022: +0,30%) e elevação da taxa de juros 

(SELIC 2022: 11,75% a.a). 

No segmento industrial, segundo dados da Confederação Brasileira da Indústria (“CNI”), o setor da construção civil 

deverá apresentar em 2021 crescimento acima do esperado, com previsão de 8,2%.  

De acordo com a Associação Brasileira da Indústria de Materiais de Construção (“ABRAMAT”), o faturamento total 

deflacionado do setor segue dando indícios de arrefecimento no 4T21. O levantamento mostrou que as vendas de 

outubro/213 caíram 4,2% na comparação com o mesmo período de 2020, repetindo o mau desempenho de 

setembro/21, e recuaram 0,3% frente a setembro/213, a quarta redução consecutiva. 

Apesar da queda nos últimos meses, as vendas 

acumuladas entre janeiro e outubro de 2021[3] 

representam um crescimento de 12,8% frente ao 

mesmo período de 2020. Com isso, a ABRAMAT 

manteve a projeção de crescimento de 8% para 

20213. 

 

 

  

 

*Projeção ABRAMAT 
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Desempenho Operacional 

| Eternit – Segmento Fibrocimento 

O volume de vendas de telhas no 4T21 totalizou cerca de 167 mil toneladas, recuo de 4% em relação ao mesmo 

período de 2020, acompanhando o cenário verificado nas vendas do setor de materiais de construção.    
 

No acumulado do ano, o volume de vendas totalizou cerca de 711 mil toneladas, superior em 14% frente ao ano 

de 2020.  
 
 

 

O segmento de sistemas construtivos, que contempla placas e painéis cimentícios, registrou no 4T21 o sexto 

trimestre consecutivo de crescimento nas vendas. O volume  de vendas no 4T21 foi superior em 97% frente ao 

mesmo período de 2020. 

 

No acumulado do ano, as vendas totalizaram cerca de 16 mil toneladas, superior em 89% em relação ao volume 

comercializado em  2020. 
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No 4T21, a unidade de Manaus, responsável pela produção de fibra de polipropileno (PP), insumo utilizado na 
fabricação de telhas e sistemas construtivos, totalizou cerca de 3 mil toneladas, superando em 9% o desempenho 

registrado no mesmo período de 2020. 
 

No acumulado de 2021, a unidade totalizou 12 mil t, um crescimento de 52% frente a 2020, superando em 25% a 

capacidade de projeto e registrando novo recorde de produção anual. 
 

 

 

No 4T21, a Eternit seguiu pressionada pela elevação nos preços das matérias-primas e demais insumos produtivos. Assim, a 

Companhia manteve o foco na manutenção da margem bruta do segmento de fibrocimento, que considera a produção 

integrada de fibra de polipropileno. No trimestre, a margem bruta atingiu 37%, praticamente o mesmo patamar 

verificado no 4T20 e 3T21.   

No acumulado do ano, a margem bruta atingiu 39%, representando um ganho de 11 p.p. frente ao ano de 2020. 
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Fibrocimento - R$ mil 4T21 4T20 Var. % 3T21 Var. % 2021 2020 Var. %

Receita líquida 213.217       171.468       24,3           214.127        (0,4)            837.049        519.989       61,0             

Lucro bruto 78.397         65.565         19,6           83.919          (6,6)            326.099        143.302       127,6           

Margem bruta 37% 38% - 1 p.p. 39% - 2 p.p. 39% 28% 11 p.p. 
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| Sama – Segmento Mineral Crisotila 

No 4T21, foram exportadas cerca de 37 mil toneladas de fibra crisotila, representando um crescimento de 27% 
em relação ao 4T20. Na comparação com o 3T21, o volume de exportações apresentou um ligeiro crescimento 

de 2%, desempenho este limitado por restrições na logística internacional de exportação. 
 

No acumulado do ano, o volume exportado totalizou cerca de 158 mil t, um aumento de 111% frente ao mesmo 

período de 2020.   
 

Toda produção da fibra crisotila foi destinada ao mercado externo, atividade amparada na Lei do Estado de Goiás 
nº 20.514, de 16/07/2019. 

 

 

No 4T21, a margem bruta das exportações atingiu 61%, queda de 11 p.p. em relação ao 4T20 e superior em 2 
p.p frente ao 3T21. 

 
No acumulado do ano, a margem bruta alcançou 62%, redução de 9 p.p. em relação ao período de 2020.  
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Mineral Crisotila - R$ mil 4T21 4T20 Var. % 3T21 Var. % 2021 2020 Var. %

Receita líquida 71.316        52.742       35,2           57.656       23,7           268.738      133.698     101,0           

Lucro bruto 43.415        37.734       15,1           33.821       28,4           165.649      94.566       75,2             

Margem bruta 61% 72% - 11 p.p. 59% 2 p.p. 62% 71% - 9 p.p. 
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Telhas Concreto - R$ mil 4T21 4T20 Var. % 3T21 Var. % 2021 2020 Var. %

Receita líquida 4.540         4.225         7,5              4.195         8,2             16.719        15.315       9,2                

Lucro bruto 693             681            1,8              982             (29,4)         3.000          1.317         127,8           

Margem bruta 15% 16% - 1 p.p. 23% - 8 p.p. 18% 9% 9 p.p. 

| Tégula – Segmento Telhas de Concreto  

O volume vendido de telhas de concreto no 4T21 totalizou cerca de 2 milhões de peças, praticamente o mesmo 

desempenho registrado no 4T20, mas 10% superior ao volume do 3T21.  

No acumulado do ano, o volume de vendas alcançou cerca de 8 milhões de peças, representando um recuo de 

6% frente ao volume de 2020.  

 

 

No 4T21, a margem bruta apurada foi de 15%, representado uma perda de 1 p.p. frente ao 4T20. 

Apesar da queda no volume de vendas de telhas de concreto, no acumulado do ano, o segmento apresentou uma 

margem bruta de 18%, com ganho de 9 p.p. em relação ao resultado de 2020.  
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| Receita Líquida 

No mercado interno, a receita líquida no 4T21, totalizou R$ 218 milhões, superior em 23% frente ao mesmo período 

de 2020 e registrando o mesmo desempenho do 3T21, fruto  do nível de preços praticados pela Companhia, que 

compensou a ligeira redução no volume de vendas de fibrocimento. No acumulado do ano, a Receita Líquida 

totalizou R$ 854 milhões, representando um crescimento de 55%.  

Em relação às exportações de crisotila, no 4T21, a Receita Líquida totalizou R$ 71 milhões, aumento de 35% frente 

ao 4T20 e de 24% em relação ao 3T21.  

No 4T21, a Receita Líquida totalizou R$ 290 milhões, superando em 26% o 4T20 e em 5% o 3T21. No acumulado 

do ano, a Receita Líquida atingiu R$ 1,1 bilhão, superando em 64% o ano de 2020. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

| Custo dos Produtos e Mercadorias Vendidos 

No 4T21, os custos dos produtos e mercadorias vendidos (CPV) totalizaram R$ 170 milhões, aumento de 34% 
frente ao 4T20 e de 8% em relação ao 3T21, consequência da contínua elevação dos preços de matérias primas 

no período (cimento: +7,9%; celulose: +5,3%; resina de polipropileno:+21%). 

 

No acumulado do ano, o CPV totalizou R$ 632 milhões, aumento de 39% em relação ao mesmo período de 2020, 
tendo como principais fatores o aumento expressivo no volume de vendas do segmento de fibrocimento e a forte 

alta nos preços das matérias-primas em 2021, com destaque para cimento (+19%), celulose (+41%) e resina de 

polipropileno (+38%).  

 

 

 

 

Consolidado - R$ mil 4T21 4T20 Var. % 3T21 Var. % 2021 2020 Var. %

Receita líquida 289.545       229.453        26,2           275.978       4,9             1.123.125   683.423      64,3           

Custo dos produtos e 

mercadorias vendidos
(170.329)      (126.746)      34,4           (157.269)     8,3             (632.075)     (456.079)     38,6           

Lucro bruto 119.216       102.707        16,1           118.709       0,4             491.050       227.344      116,0         

Margem bruta 41% 45% - 4 p.p. 43% - 2 p.p. 44% 33% 11 p.p. 
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Consolidado - R$ mil 4T21 4T20 Var. % 3T21 Var. % 2021 2020 Var. %

Receita Líquida 289.545    229.453    26,2        275.978     4,9         1.123.125    683.423    64,3        

Despesas com vendas 28.565      22.009      29,8        21.770      31,2        94.141         60.499     55,6        

% da Receita Líquida 10% 10% - 8% 2 p.p. 8% 9% - 1 p.p. 

| Lucro Bruto 

No 4T21, o Lucro Bruto atingiu R$ 119 milhões, o 
mesmo  desempenho registrado no 3T21, com o 

segmento de fibrocimento, core business da 
Companhia, respondendo por 63% do resultado.  

 

No acumulado do ano, o Lucro Bruto totalizou R$ 491 

milhões, registrando um crescimento de 116% frente 
ao desempenho de 2020, sendo que o segmento de 

fibrocimento representou 66% do resultado.  

 

A margem bruta registrada no 4T21 foi de 41%, recuo 

de 2 p.p. frente ao 3T21.  

 

Apesar da elevação nos preços das matérias-primas e demais insumos de produção, a margem bruta acumulada 
registrada em 2021 foi de 44%, mantendo-se praticamente no mesmo patamar registrado nos últimos quatro 

trimestres e apresentando um ganho de 11 p.p frente ao resultado auferido em 2020.  
 

| Despesas com vendas 

Em termos absolutos, as despesas com vendas no 4T21 cresceram 30% em relação ao 4T20, reflexo do aumento 

do volume de vendas e da elevação das despesas variáveis nas exportações do mineral crisotila. Da mesma forma, 
no acumulado do ano, as despesas com vendas totalizaram R$ 94 milhões, representando um aumento de R$ 34 

milhões frente a 2020 (+ 56%).  
 

No entanto, quando as despesas com vendas são avaliadas em relação à receita líquida, observa-se que, no 4T21, 
as despesas comerciais mantiveram-se em 10%, mesmo patamar registrado no 4T20. Quando esta análise é 

extendida para o ano de 2021, as despesas comercias apresentaram um recuo de 1 p.p frente ao ao de 2020. 
 

 

 

 

 

| Despesas gerais e administrativas 

As despesas gerais e administrativas totalizaram cerca de R$ 30 milhões no 4T21, superior em 22% ao valor 

contabilizado no 4T20 e em 26% no 3T21. Em relação ao 3T21, as despesas foram superiores em decorrência do 

aumento na provisão de remuneração variável para colaboradores e administradores. No acumulado do ano, as 
despesas gerais e administrativas totalizaram R$ 97 milhões, aumento de 18% frente ao mesmo período de 2020.  

 

| Outras receitas/(despesas) operacionais 

As outras receitas/(despesas) operacionais totalizaram uma receita de R$ 10 milhões no 4T21, favorecidas pela 
reversão de provisões de contingências (R$ 5 MM) e pelo reconhecimento de créditos com incentivos fiscais nas 

unidades de Manaus/AM, Simões Filho/BA e Goiânia/GO (R$ 6 MM) .   
 

No acumulado do ano, as receitas totalizaram R$ 46 milhões, reflexo, principalmente, de eventos não recorrentes, 

a saber: (i) R$ 24 milhões da venda de ativo imobilizado    não operacional, prevista no Plano de Recuperação Judicial; e 
(ii) R$ 12 milhões fruto do reconhecimento de créditos extemporâneos de PIS/COFINS.  

63%
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1%
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Mineral Crisotila
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Consolidado - R$ mil 4T21 4T20 Var. % 3T21 Var. % 2021 2020 Var. %

Despesas com vendas (28.565)     (22.009)     29,8        (21.770)     31,2        (94.141)        (60.499)    55,6        

Despesas gerais e 

administrativas( 1)
(30.449)     (24.850)     22,5        (24.119)     26,2        (96.855)        (82.320)    17,7        

Outras receitas (despesas) 

operacionais
9.654        74.525      (87,0)       40.044      (75,9)       45.595         104.089    (56,2)       

Total das despesas operacionais (49.360)     27.666      (278,4)     (5.845)       744,5      (145.401)      (38.730)    275,4      

Consolidado - R$ mil 4T21 4T20 Var. % 3T21 Var. % 2021 2020 Var. %

Lucro líquido do período 53.343    121.077    (55,9)     98.014      (45,6)     269.446    158.733    69,7      

Imposto de renda e contribuição social 19.586    22.008      (11,0)     19.709      (0,6)       77.578      34.918      122,2    

Resultado financeiro líquido (3.073)     (12.712)     (75,8)     (4.859)       (36,8)     (1.375)       (5.037)       (72,7)     

Depreciação e amortização 4.050      5.073        (20,2)     4.075        (0,6)       16.421      20.438 (19,7)     

EBITDA CVM 527/12¹ 73.906    135.446    (45,4)     116.939    (36,8)     362.070    209.052    73,2      

Eventos não recorrentes 2.308      (68.096)     -        (32.297)     -        (25.075)     (86.828)     -        

Reestruturação -              -                -        -                -        -                778           -        

Despesas relativas a recuperação judicial 546         584           -        549           -        2.479        2.239        -        

Perda estimada por não recuperabilidade de ativos -              (44.688)     -        -                -        (5.645)       (68.438)     -        

Despesas relativas a descontinuidade de unidades 120         3.849        -        296           -        797           21.396      -        

Receita relativa a créditos extemporâneos -              (31.844)     -        (12.425)     -        (12.425)     (52.496)     -        

Venda de bens do ativo imobilizado (83)          (2.192)       -        (23.290)     -        (20.377)     (3.161)       -        

Comissão de intermediação na alienação da CSC -              4.320        -        -                -        410           4.320        -        

Provisão excepcional de rescisões com representantes -              1.874        -        -                -        2.662        8.533        -        

Recebimento de venda de precatórios (416)        -                -        -                -        (1.558)       -                -        

Perda pela não expectativa de realização de impostos a 

recuperar na CSC
(4)            -                -        1.993        -        5.099        -                -        

Outros eventos não recorrentes 2.145      -                -        580           -        3.483        -                -        

EBITDA Ajustado2
76.214    67.350      13,2      84.642      (10,0)     336.995    122.224    175,7    

 

 

 

 

 

 

(1) Contempla remuneração da Administração 

 

| EBITDA 

O EBITDA1 totalizou R$ 74 milhões no 4T21 e R$ 362 milhões no acumulado do ano, um crescimento de 
73% no desempenho anual. 
 
No 4T21, o EBITDA Ajustado2, excluído os eventos não recorrentes, totalizou R$ 76 milhões, superando em 13% 
o resultado atingido no 4T20 e acumulando R$ 337 milhões no ano, superando em R$ 215 milhões o resultado 
auferido em 2020 e registrando um dos melhores resultados da história da Companhia.  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 
(1) EBITDA: medida de desempenho operacional de acordo com a Instrução CVM 527/12 
(2) EBTIDA Ajustado é um indicador utilizado pela Administração para analisar o desempenho econômico operacional nos negócios controlados integralmente pela 
Companhia excluindo os eventos não recorrentes. 
   

| Resultado Financeiro 

No 4T21, o resultado financeiro da Companhia contabilizou um resultado positivo de R$ 3 milhões, com destaque 
para a receita financeira decorrente da aplicação da disponibilidade de caixa, no montante de R$ 4,6 milhões. 
 

No acumulado de 2021, o resultado financeiro também foi positivo, totalizando R$ 1,4 milhões, favorecido pela 

receita de aplicações financeiras de R$ 9,3 milhões e pela inexistência de captação de curto prazo para financiamento 

de capital de giro ao longo de todo exercício de 2021. 
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Consolidado - R$ mil 4T21 4T20 Var. % 3T21 Var. % 2021 2020 Var. %

Receitas financeiras 4.575          314             1.357       2.798          64            9.261          528             1.654        

Aplicação Financeira 4.575          314             1.357       2.798          64            9.261          528             1.654        

Despesas Financeiras (637)            (1.241)        (49)           (772)            (17)           (4.207)        (6.513)        (35)            

Juros da Dívida Concursal (637)            (1.241)        (49)           (772)            (17)           (4.207)        (4.431)        (5)              

Juros de Financiamento - -              - -              - -              (2.082)        (100)          

Outras (1.227)        16.261       (108)         (2.008)        (39)           (3.989)        11.825       (134)          

Líquido de variações cambiais 362             (2.622)        (114)         4.841          (93)           310             (804)            (139)          

Resultado financeiro líquido 3.073          12.712       (76)           4.859          (37)           1.375          5.037          (73)            

Consolidado - R$ mil 4T21 4T20 Var. % 3T21 Var. % 2021 2020 Var. %

Lucro líquido do período 53.343  121.077  (55,9)       98.014    (45,6)      269.446  158.733  69,7     

Margem líquida 18% 53% (35) p.p. 36% (18) p.p 24% 23% 1 p.p. 

Eventos não recorrentes 2.308    (87.165)   -           (32.297)   -         (27.859)   (110.543) -       

Reestruturação -             -               -           -               -         -               778          -       

Despesas relativas a recuperação judicial 546        584          -           549          -         2.479      2.239       -       

Perda estimada por não recuperabilidade de ativos -             (44.688)   -           -               -         (5.645)     (68.438)   -       

Despesas relativas a descontinuidade de unidades 120        3.849      -           296          -         797          21.396     -       

Receita relativa a créditos extemporâneos -             (50.913)   -           (12.425)   -         (12.425)   (76.211)   -       

Venda de bens do ativo imobilizado (83)         (2.192)     -           (23.290)   -         (20.377)   (3.161)      -       

Comissão de intermediação na alienação da CSC -             4.320      -           -               -         410          4.320       -       

Provisão excepcional de rescisões com 

representantes -             1.874      -           -               -         2.662      8.533       -       

Recebimento de venda de precatórios (416)      -               -           -               -         (1.558)     -                -       

Perda pela não expectativa de realização de 

impostos a recuperar na CSC
(4)           -               -           -         5.099      -                -       

Outros eventos não recorrentes 2.145    -               -           2.573      -         3.483      -                -       

Correção monetária sobre recebimento de venda de 

precatórios
- - -           -               -         (2.784)     -                -       

Efeito IR/CSLL* (785)      29.636   -           10.981   -         9.472      37.584    -       

Lucro líquido ajustado 54.866  63.548    (13,7)       76.698    (28,5)      251.059  85.775     192,7   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

| Lucro Líquido 

O Lucro Líquido no 4T21 alcançou R$ 53 milhões, acumulando R$ 269 milhões no ano de 2021, um crescimento de 

70%.  

Excluindo os efeitos não recorrentes, o Lucro Líquido Ajustado no 4T21 totalizou R$ 55 milhões, um recuo de 14% 

frente ao 4T20 e de 29% frente ao 3T21. No acumulado de 2021, o valor apurado foi de R$ 251 milhões, 

superando em R$ 165 milhões (+193%) o resultado atingido em 2020. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(*) Efeito do IR/CSLL (34%) sobre os eventos não recorrente  
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Dívida (Caixa) Líquido - R$ mil 31/12/2021 31/12/2020 Var. % 30/09/2021 Var. %

Dívida bruta - curto prazo 3.911                    - - 6.997                  (44,1)           

Dívida bruta - longo prazo 33.485                 66.388             (49,6)                       31.375               6,7               

Total da dívida bruta 37.396                 66.388             (43,7)                       38.372               (2,5)             

(-) Disponibilidades 218.864               81.175             169,6                      259.344             (15,6)           

Dívida (Caixa) líquido (181.468)              (14.787)            1.127                      (220.972)            (17,9)           

| Caixa Líquido e Endividamento 

A Companhia encerrou o 4T21 com um caixa líquido 
positivo de R$ 181 milhões, frente a uma posição 

positiva de R$ 15 milhões registrada no mesmo 

período de 2020.  

Em relação à disponibilidade de caixa, o valor 
contabilizado em 31/12/21 totalizou R$ 219 

milhões, sendo constituído através: (i) recursos 
advindos da chamada de capital destinada à 

aquisição da Confibra (R$ 110 milhões); (ii) geração 
de caixa (R$ 97 milhões); (iii) saldo remanescente 

do aumento de capital realizado em junho/2020 

para funding dos investimentos estratégicos (R$ 12 

milhões). 

No exercício encerrado em dezembro de 2021, o endividamento bruto da Companhia recuou 44% frente ao mesmo 
período de 2020 totalizando R$ 37 milhões, constituído unicamente pela dívida junto ao Banco da Amazônia, 

relativa ao empréstimo contratado para funding do investimento da unidade da Eternit da Amazônia (fibra de PP).  

 

  

 

  

10%

90%

Endividamento Bruto 2021 (%)

Dívida bruta - curto
prazo

Dívida bruta - longo
prazo
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Classes

Saldo 

Aprovado no 

Plano RJ

Haircut Dação

Novos Créditos 

Habilitados 

(Desabilitados)

Juros / 

Encargos

Pagamentos 

realizados

Saldo 

Final

Classe I - Credores Trabalhistas - R$ mil 6.466                -                - 2.564                  -             (7.302)       1.728 

Classe II - Credores com Garantia Real - R$ mil 36.225                -                -                               -         7.476             (6.305) 37.395 

Classe III - Credores Quirografários                   

Opção A - R$ mil 107.672   (17.314)   (40.400)                    (1.407)         3.369           (48.049) 3.871 

Opção A - US$ mil 953                -                -                       (520)                 1                 (309) 125 

Opção A - R$ mil 84.097   (37.839)                -                               -         3.242           (49.500) 0 

Opção A - US$ mil 1.696         (763)                -                               -                 5                 (938) 0 

Classe IV - Credores Microempresas - R$ mil 4.612                -                -                               -               71             (3.623) 1.060 

Total em R$ mil 239.072   (55.153)   (40.400) 1.157 14.158         (114.779) 44.054 

Total em US$ mil 2.649         (763) 0                       (520) 6             (1.247) 125 

| Dívida concursal 

No 4T21, a Companhia realizou pagamentos no montante de 

R$ 665 mil aos credores concursais da Classe I. 

A dívida concursal em 31 de dezembro de 2021 totalizou cerca 

de R$ 45 milhões, incluindo a parcela de US$ 175 mil (R$ 

5,58: 1 USD), sendo:  

 

 Banco da Amazônia: R$ 37,4 milhões, com amortização 

mensal e juros pré- fixados de 7% a.a.;  

 Credores Classe I: R$ 1,7 milhões, referentes a novos 

créditos trabalhistas habilitados;  

 Credores Classes III e IV: R$ 5,6 milhões, referentes a 
fornecedores que não se apresentaram para recebimento.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

| Recuperação judicial  

A recuperação judicial faz parte do plano de reestruturação da Eternit, que tem como objetivo o desenvolvimento de 

uma base operacional sólida para Companhia, através da modernização de suas unidades, inovação e foco na 

rentabilidade de seus negócios.  

O encerramento da Recuperação Judicial aguarda o  desfecho do julgamento do Recurso Especial interposto pela 

Companhia perante o Superior Tribunal de Justiça (STJ) contra decisão desfavorável proferida pelo Tribunal de Justiça 

de São Paulo (TJSP), visando restabelecer o plano original de pagamento dos credores da Classe I, devidamente 

homologado pelo Juízo da 2ª Vara de Falências e Recuperações Judiciais da Comarca da Capital de São Paulo, em 30 

de maio de 2019. 

  

4%

83%

13%

Dívida Concursal 4T21 (%)

Credores
Trabalhistas

Banco da
Amazônia

Fornecedores
Concursais
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R$ mil Investimento Total Realizado %Real

Projeto de Telhas Fotovoltaicas 5.800 5.572 96%

Programa de Modernização do Fibrocimento 40.770 29.042 71%

Total 46.570 34.614 74%

| Investimentos – CAPEX  

No encerramento do 4T21, os investimentos da Companhia totalizaram R$ 56 milhões, dos quais 52% dos recursos 

foram destinados aos projetos estratégicos (telhas fotovoltaicas e programa de modernização do parque industrial de 

fibrocimento) e 48% para investimentos em continuidade operacional. 

 

Em relação aos projetos estratégicos, cujo funding foi realizado pelo aumento de capital em junho de 2020, no 

montante de R$ 46,6 milhões, foram desembolsados no 4T21 R$ 10 milhões, totalizando R$ 34,6 milhões de 

investimento nos projetos, restando o saldo de R$ 12 milhões a desembolsar. 

 

Telha Fotovoltaica: 

 No 4T21, a Companhia seguiu realizando vendas das telhas fotovoltaicas de concreto BIG-F10, 

ainda de forma restrita a projetos selecionados, como mais uma etapa importante do 
desenvolvimento do negócio.  

 Em dez/21, a telha de fibrocimento F-140 teve seu registro homologado pelo Inmetro, assim, 

cumprindo a etapa final de registro do novo produto.  

 

Modernização do Fibrocimento: 

 No decorrer do 4T21, a Eternit prosseguiu com as ampliações das unidades de Goiânia e Rio de 
Janeiro, que juntas representarão um adicional na capacidade produtiva de 7 mil toneladas por 

mês, ou cerca de 10% da capacidade atual. A conclusão da ampliação da fábrica do Rio de Janeiro 
está prevista para o 1T22 e da fábrica de Goiânia para o 2T22. 
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47%

3%

5%

45%

Estrutura Acionária 31/12/2021

Pessoas Físicas

Pessoas Jurídicas

Residentes no Exterior

Clubes, Fundos e
Fundações

Mercado de Capitais  

 

O valor de mercado da Companhia em 

31/12/2021 alcançou R$ 1.295 milhões, 
considerando a cotação de fechamento de R$ 

20,96.   

  

Com capital pulverizado, sem acordo de 

acionistas ou grupo controlador, a base 

acionária da Companhia em 31/12 contabilizou 
26.981 acionistas. No encerramento do 

período, apenas dois acionistas detinham mais 
de 5% de participação no capital social, 

totalizando aproximadamente 33% do total de 

ações.   
 

No 4T21, o  volume médio diário das ações da 

Companhia foi de R$ 27 milhões, superando 

em 46% o mesmo período de 2020.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Acesse o website de RI (ri.eternit.com.br) para mais informações. 
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Eventos subsequentes 

 

Aquisição da Confibra 

Em 10/01/22, a Eternit informou ao mercado que celebrou o Contrato de Compra e Venda de Quotas e Outras 
Avenças entre a Companhia e os sócios da Confibra Indústria e Comércio Ltda. (“Confibra”) para aquisição de 

100% do capital social da empresa. 

O preço de aquisição da totalidade das quotas da Confibra e do terreno onde a unidade está instalada é de R$ 110 
milhões (cento e dez milhões de reais). Adicionalmente, os vendedores terão direito ao recebimento de earnout no 

valor de R$ 10 milhões (dez milhões de reais), corrigido pela variação do IPCA/IBGE, a depender do atingimento 

de determinadas metas financeiras referentes ao exercício de 2022. 

Em 16/02/22, foi aprovada pela Assembleia Geral Extraordinária (AGE) da Companhia a aquisição da Confibra. 

Desta forma, a conclusão da operação está sujeita apenas à aprovação da aquisição pelo Conselho Administrativo 

de Defesa Econômica (“CADE”).  

 

Ampliação da capacidade de produção de fibra de PP da unidade de Manaus 

Em 18/01/22, a Companhia informou ao mercado que foi aprovado pelo Conselho de Administração a ampliação 
da unidade de Manaus para 18.000 mil toneladas por ano de fibra de polipropileno, insumo utilizado na produção 

de fibrocimento. A ampliação da unidade representará um adicional em cerca de 40% da capacidade atual e terá 

investimento previsto de R$ 24 milhões, com a conclusão do projeto prevista para o final de 2023. 
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Anexos 

 

  

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Total do ativo circulante 573.031        238.859        740.202        486.081        

Caixa e equivalentes de caixa 3.370           4.145           218.864        81.175         

Contas a receber 68.592         51.872         153.229        89.938         

Estoques 116.112        52.136         185.268        73.470         

Tributos a recuperar 61.139         53.212         126.392        88.986         

Partes relacionadas 316.442        68.920         -                  -                  

Adiantamentos à Fornecedores 3.932           2.494           30.014         30.266         

Outros ativos circulantes 3.444           5.284           21.590         12.907         

Ativo mantido para a venda -                  796              4.845           109.339        

Total do ativo não circulante 361.295        342.678        271.729        259.187        

Depósitos judiciais 7.105           8.848           10.500         12.202         

Tributos a recuperar 1.781           25.086         10.629         34.694         

Partes relacionadas 2.005           3.447           -                  -                  

Outros ativos não circulantes 140              814              1.595           2.270           

Investimentos 205.399        192.425        -                  -                  

Ativo de direito uso -                  -                  7.758           9.149           

Imobilizado 144.313        110.951        240.643        199.730        

Intangível 552              1.107           604              1.142           

Total do ativo 934.326        581.537        1.011.931     745.268        

ETERNIT S.A. - Em  Recuperação Judicial

Balanço Patrim onial

R$ m il

ATIVO
   Controladora    Consolidado
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31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Total do passivo circulante 204.197        179.659        208.855        221.245        

Fornecedores 33.096         31.434         50.201         60.536         

Empréstimos e financiamentos -                  -                  3.911           -                  

Partes relacionadas 69.703         71.753         - -                  

Obrigações com pessoal 22.692         15.746         29.530         19.981         

Dividendos e juros sobre o capital próprio 24.346         24.355         

Impostos, taxas e contribuições a recolher 24.411         21.235         34.919         31.029         

Provisão para benefício pós-emprego 3.659           2.582           7.851           7.211           

Obrigações de arrendamento -                  -                  6.572           4.106           

Outros passivos circulantes 26.290         36.909         51.516         98.382         

Total do passivo não circulante 166.884        186.978        239.721        309.012        

Empréstimos e financiamentos -                  9.327           33.485         66.388         

Partes relacionadas 37.201         44.178         -                  -                  

Impostos, taxas e contribuições a recolher 12.249         15.938         32.893         42.356         

Obrigações com pessoal 6.216           7.230           7.007           9.006           

Provisão para riscos tributários, cíveis e trabalhistas 53.543         62.495         71.205         81.613         

Provisão para benefício pós-emprego 36.209         32.378         73.773         84.686         

Provisão para desmobilização da mina - -                  9.273           7.125           

Provisão para perdas em investimentos 10.282         3.249           -                  -                  

Obrigações de arrendamento -                  -                  1.214           5.070           

Imposto de renda e contribuição social diferido 11.184         12.117         10.871         12.702         

Outros passivos não circulantes -                  66                -                  66                

Total do patrimônio líquido 563.247        214.900        563.245        214.900        

Capital social 438.082        385.537        438.082        385.537        

Reservas de lucros 145.788        20.601         145.786        20.601         

Ações em tesouraria (174)             (174)             (174)             (174)             

Lucro/ (Prejuízos) acumulados -                  (162.409)       -                  (162.409)       

Outros resultados abrangentes (20.449)        (28.655)        (20.449)        (28.655)        

Patrimônio líquido atribuível a acionistas controladores 563.247        214.900        563.355        215.011        

Participação dos acionistas não controladores 110              111              

Total do passivo e patrimônio líquido 934.328        581.537        1.011.931     745.268        

PASSIVO e PATRIMÔNIO LÍQUIDO
   Controladora    Consolidado
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R$ mil 4T21 4T20  Var. % 3T21  Var. % 2021 2020  Var. % 

Receita líquida 199.684       168.527       18,5% 202.791       -1,5% 795.431             513.874       54,8%

Custos dos produtos e 

mercadorias vendidos e dos 

serviços prestados

(134.995)      (108.434)      24,5% (130.241)      3,7% (512.711)            (385.450)      33,0%

Lucro bruto 64.689         60.093         7,6% 72.550         -10,8% 282.720             128.424       120,1%

Margem bruta 32% 36% - 4 p.p. 36% - 4 p.p. 36% 25% 11 p.p. 

Receitas (despesas) 

operacionais 
(29.685)        2.281            -1401,4% (19.400)        53,0% (102.101)            18.136         -663,0%

Despesas com vendas (14.994)        (11.284)        32,9% (13.217)        13,4% (51.934)              (37.443)        38,7%

Gerais e administrativas (16.564)        (10.734)        54,3% (13.625)        21,6% (56.715)              (45.675)        24,2%

Outras receitas (despesas) 

operacionais, líquidas
1.873            24.299         -92,3% 7.442            -74,8% 6.548                  101.254       -93,5%

Lucro antes da equivalência 

patrimonial (EBIT)
35.004         62.374         56,1% 53.150         -34,1% 180.619             146.560       23,2%

Margem EBIT 18% 37% - 19 p.p. 26% - 8 p.p. 23% 29% - 6 p.p. 

Resultado da equivalência 

patrimonial
30.948         59.466         -48,0% 46.391         -33,3% 118.348             19.923         494,0%

Lucro operacional antes do 

resultado financeiro
65.952         121.840       -45,9% 99.541         -33,7% 298.967             166.483       79,6%

Resultado financeiro líquido (1.187)          16.732         -107,1% (1.733)          -31,5% (2.731)                 13.324         -120,5%

Lucro antes do imposto de 

renda e da contribuição social
64.765         138.572       -53,3% 97.808         -33,8% 296.236             179.807       64,8%

Imposto de renda e contribuição 

social correntes
(6.265)          (5.419)          n.a (5.941)          5,5% (27.793)              (8.939)          n.a

Imposto de renda e contribuição 

social diferidos
(5.193)          (12.117)        n.a 6.127            n.a 934                     (12.117)        n.a

Lucro líquido do período           53.307         121.036 -56,0%           97.994 -45,6%               269.377         158.751 69,7%

Margem líquida 27% 72% - 45 p.p. 30% - 3 p.p. 34% 31% 3 p.p. 

ETERNIT S.A. - Em  Recuperação Judicial (CONTROLADORA)

 Dem onstração de Resultados
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R$ mil 4T21 4T20  Var. % 3T21  Var. % 2021 2020  Var. % 

Receita líquida 289.545       229.453       26,2% 275.978       4,9% 1.123.125          683.423       64,3%

Custos dos produtos e 

mercadorias vendidos e dos 

serviços prestados

(170.329)      (126.746)      34,4% (157.269)      8,3% (632.075)            (456.079)      38,6%

Lucro bruto 119.216       102.707       16,1% 118.709       0,4% 491.050             227.344       116,0%

Margem bruta 41% 45% - 4 p.p. 43% - 2 p.p. 44% 33% 11 p.p. 

Receitas (despesas) 

operacionais
(49.360)        27.666         -278,4% (5.845)          744,5% (145.401)            (38.730)        275,4%

Despesas com vendas (28.565)        (22.009)        29,8% (21.770)        31,2% (94.141)              (60.499)        55,6%

Gerais e administrativas (30.449)        (24.850)        22,5% (24.119)        26,2% (96.855)              (82.320)        17,7%

Outras receitas (despesas) 

operacionais, líquidas
9.654            74.525         -87,0% 40.044         -75,9% 45.595                104.089       -56,2%

Lucro antes da equivalência 

patrimonial (EBIT)
69.856         130.373       -46,4% 112.864       -38,1% 345.649             188.614       83,3%

Margem EBIT 24% 57% - 33 p.p. 41% - 17 p.p. 31% 28% 3 p.p. 

Resultado financeiro líquido 3.073            12.712         -75,8% 4.859            -36,8% 1.375                  5.037            -72,7%

Lucro antes do imposto de 

renda e da contribuição social
72.929         143.085       -49,0% 117.723       -38,1% 347.024             193.651       79,2%

Imposto de renda e contribuição 

social correntes
(14.914)        (9.961)          49,7% (25.785)        -42,2% (79.409)              (22.457)        253,6%

Imposto de renda e contribuição 

social diferidos
(4.672)          (12.047)        -61,2% 6.076            n.a 1.831                  (12.461)        -114,7%

Lucro líquido do período           53.343         121.077 -55,9%           98.014 -45,6%               269.446         158.733 69,7%

Margem líquida 18% 53% - 35 p.p. 36% - 18 p.p. 24% 23% 1 p.p. 
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31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Resultado antes do imposto de renda e da contribuição 

social
296.236                179.807                   347.024               193.651                  

Ajustes para conciliar o lucro antes do imposto de renda e 

da contribuição social com o caixa líquido gerado pelas 

atividades operacionais:

Resultado da equivalência patrimonial (118.349)               (19.923)                    -                          -                              

Depreciação e amortização 10.854                  8.520                       16.421                 20.438                    

Resultado na baixa de ativos imobilizados e intangíveis -                            (684)                         2.529                   (2.784)                     

Perdas esperadas com créditos de liquidação duvidosa sobre 

as contas a receber
530                       (188)                         446                      512                         

Perda estimada para redução ao valor realizável líquido dos 

estoques
(1.197)                   (1.199)                      (7.007)                 (3.078)                     

Perda estimada para redução ao valor recuperável -                            (71.636)                    (2.191)                 (71.629)                   

Provisão para riscos tributários, cíveis e trabalhistas (8.952)                   3.399                       (10.408)               3.316                      

Provisão para benefício pós-emprego (1.800)                   3.980                       (2.067)                 9.983                      

Provisão para desmobilização da mina -                            -                               2.148                   308                         

Encargos financeiros, variação monetária e variação cambial 2.412                    2.539                       3.441                   3.679                      

Amortização do direito de uso -                            -                               -                          -                              

179.734                104.615                   350.336               154.396                  

Redução (aumento) nos ativos operacionais:

Contas a receber (17.249)                 (7.442)                      (62.801)               (31.889)                   

Partes relacionadas a receber (247.394)               (67.397)                    -                          -                              

Estoques (62.779)                 26.112                     (104.791)             34.529                    

Tributos a recuperar 17.735                  (50.844)                    (16.421)               (59.583)                   

Depósitos judiciais 1.743                    (197)                         1.702                   (592)                        

Outros ativos 1.076                    2.667                       (7.756)                 (11.276)                   

Disponível para venda 796                       -                               104.494               -                              

Aumento (redução) nos passivos operacionais:

Fornecedores 1.197                    (3.517)                      (10.156)               1.106                      

Dividendos e JCP a pagar (14.892)                 -                               (14.892)               -                              

Partes relacionadas a pagar (10.999)                 (20.974)                    -                          -                              

Impostos, taxas e contribuições a recolher (4.447)                   7.150                       (8.669)                 3.569                      

Obrigações com pessoal 5.932                    3.539                       7.550                   3.363                      

Benefício pós-emprego -                            (2.622)                      -                          (7.204)                     

Pagamento de contigências -                            (528)                         -                          (572)                        

Outros passivos (10.683)                 14.836                     (46.923)               23.825                    

Caixa gerado pelas (aplicado nas) operações (160.231)               5.398                       191.673               109.672                  

Juros pagos -                            (327)                         -                          (502)                        

Imposto de renda e contribuição social pagos (26.213)                 (8.294)                      (73.303)               (20.739)                   

Caixa líquido gerado pelas (aplicado nas) atividades 

operacionais
(186.443)               (3.223)                      118.370               88.431                    

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Mútuo com empresas ligadas a receber 1.335                    -                               -                          -                              

Dividendos 127.322                -                               -                          -                              

Adições ao ativo imobilizado e intangível (43.662)                 (5.130)                      (55.743)               (11.444)                   

Caixa líquido aplicado nas atividades de investimento 84.995                  (5.130)                      (55.743)               (11.444)                   

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Captação de empréstimos e financiamentos 569                       29.452                     1.594                   48.556                    

Amortização de empréstimos e financiamentos (9.896)                   (67.395)                    (33.802)               (99.162)                   

Operações com arrendamento -                            -                               (2.730)                 (1.134)                     

Aumento do Capital Social 110.000                46.570                     110.000               46.570                    

Caixa líquido gerado pelas atividades de financiamento 100.673                8.627                       75.062                 (5.170)                     

Aumento (Redução) do caixa e equivalentes de caixa (775)                      274                          137.689               71.817                    

No início do exercício 4.145                    3.871                       81.175                 9.358                      

No fim do exercício 3.370                    4.145                       218.864               81.175                    

Aumento (Redução) do caixa e equivalentes de caixa (775)                      274                          137.689               71.817                    

ETERNIT S.A. - Em Recuperação Judicial
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